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Independent Auditor’s Report 
 
To the Board of Directors of   
    The Turtle Survival Alliance Foundation 
    dba Turtle Survival Alliance 
Charleston, South Carolina 
 
Opinion 
 
We have audited the financial statements of The Turtle Survival Alliance Foundation dba Turtle Survival Alliance, 
which comprise the statement of financial position as of December 31, 2024 and 2023, and the related statements 
of activities, functional expenses, and cash flows for the years then ended, and the related notes to the financial 
statements.  
 
In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material respects, the financial position 
of The Turtle Survival Alliance Foundation dba Turtle Survival Alliance as of December 31, 2024 and 2023, and the 
changes in its net assets and its cash flows for the years then ended in accordance with accounting principles 
generally accepted in the United States of America. 
 
Basis for Opinion 
 
We conducted our audits in accordance with auditing standards generally accepted in the United States of America 
(GAAS). Our responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the 
Audit of the Financial Statements section of our report. We are required to be independent of The Turtle Survival 
Alliance Foundation dba Turtle Survival Alliance and to meet our other ethical responsibilities, in accordance with 
the relevant ethical requirements relating to our audits. We believe that the audit evidence we have obtained is 
sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion. 
 
Responsibilities of Management for the Financial Statements 
 
Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accordance 
with accounting principles generally accepted in the United States of America, and for the design, implementation, 
and maintenance of internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that 
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.  
 
In preparing the financial statements, management is required to evaluate whether there are conditions or events, 
considered in the aggregate, that raise substantial doubt about The Turtle Survival Alliance Foundation dba Turtle 
Survival Alliance’s ability to continue as a going concern for one year after the date that the financial statements 
are issued. 
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Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements 
 
Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from 
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. 
Reasonable assurance is a high level of assurance but is not absolute assurance and therefore is not a guarantee 
that an audit conducted in accordance with GAAS will always detect a material misstatement when it exists. The 
risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as 
fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control. 
Misstatements are considered material if there is a substantial likelihood that, individually or in the aggregate, they 
would influence the judgment made by a reasonable user based on the financial statements. 
 
In performing an audit in accordance with GAAS, we: 
 

 Exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. 

 Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or 
error, and design and perform audit procedures  responsive  to  those  risks.  Such procedures  include 
examining, on a test basis, evidence regarding the amounts and disclosures in the financial statements. 

 Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that 
are  appropriate  in  the  circumstances,  but  not  for  the  purpose  of  expressing  an  opinion  on  the 
effectiveness of The Turtle Survival Alliance Foundation dba Turtle Survival Alliance’s internal control. 
Accordingly, no such opinion is expressed. 

 Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of significant accounting 
estimates made by management, as well as evaluate the overall presentation of the financial statements. 

 Conclude whether, in our judgment, there are conditions or events, considered in the aggregate, that raise 
substantial doubt about The Turtle Survival Alliance Foundation dba Turtle Survival Alliance’s ability to 
continue as a going concern for a reasonable period of time. 

 
We are  required  to communicate with  those charged with governance  regarding, among other matters,  the 
planned scope and timing of the audit, significant audit findings, and certain internal control–related matters  that 
we identified during the audit. 
 

 
Mount Pleasant, South Carolina 
July 14, 2025
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2024 2023

Assets

Current Assets

Cash and cash equivalents 3,064,165$          2,313,795$         

Grants receivable 300,320 340,000

Related party pledges receivable 168,173               511,101              

Investments 11,845,352 12,935,615

Total Current Assets 15,378,010 16,100,511

Non‐Current Assets

Cash surrender value of life insurance policy 92,407 85,468

Depreciable property and equipment, net 1,017,242            970,064              

Investments restricted for permanent endowment 137,559               137,559              

Total Non‐Current Assets 1,247,208 1,193,091           

Total Assets 16,625,218$        17,293,602$       

Liabilities and Net Assets

Current Liabilities

Accounts payable 125,020$             377,601$            

Accrued expenses 149,158 84,726

Current portion of long‐term debt 5,965 5,610

Total Current Liabilities 280,143               467,937              

Noncurrent Liabilities

Long‐term debt, net of current portion 8,505 14,477

Total Noncurrent Liabilities 8,505 14,477

Total Liabilities 288,648               482,414              

Net Assets

Without Donor Restrictions

Undesignated 1,743,373            2,297,527

Board designated 13,476,480 13,155,445

Total Net Assets Without Donor Restrictions 15,219,853 15,452,972         

With Donor Restrictions 1,116,717 1,358,216

Total Net Assets 16,336,570 16,811,188         

Total Liabilities and Net Assets 16,625,218$        17,293,602$       
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Without 

Donor 

Restrictions

With Donor 

Restrictions Total

Without 

Donor 

Restrictions

With Donor 

Restrictions Total

Revenue and Support

Contributions of cash and other financial assets 2,607,083$      283,730$         2,890,813$      1,506,411$      733,090$         2,239,501$     

Conference  75,613             ‐                    75,613             87,599 ‐                    87,599            

Special events ‐                    ‐                    ‐                    24,837 ‐                    24,837            

Inventory sales, net 43,998             ‐                    43,998             40,736 ‐                    40,736            

Membership dues 19,415             ‐                    19,415             18,703 ‐                    18,703            

Other income ‐                    ‐                    ‐                    1,091                ‐                    1,091               

Contributions of nonfinancial assets 155,785           ‐                    155,785           76,722 ‐                    76,722            

Investment income 742,303           11,467             753,770           1,717,728        11,269             1,728,997       

Net assets released from restrictions 536,696           (536,696)          ‐                    833,618           (833,618)          ‐                   

Total Revenue and Support 4,180,893$      (241,499)$        3,939,394$      4,307,445$      (89,259)$          4,218,186$     

2024 2023
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Without 

Donor 

Restrictions

With Donor 

Restrictions Total

Without 

Donor 

Restrictions

With Donor 

Restrictions Total

Expenses

Program Services

Turtle Survival Center 1,403,338$      ‐$                 1,403,338$      819,157$         ‐$                 819,157$        

Field conservation 1,953,762 ‐                    1,953,762        2,148,426 ‐                    2,148,426

Annual Symposium 183,009 ‐                    183,009           173,626           ‐                    173,626          

Total Program Services 3,540,109        ‐                    3,540,109        3,141,209        ‐                    3,141,209       

Supporting Services

Management and general 326,352 ‐                    326,352           453,731           ‐                    453,731          

Fundraising 547,551 ‐                    547,551           411,275           ‐                    411,275          

Total Supporting Services 873,903           ‐                    873,903           865,006           ‐                    865,006          

Total Expenses 4,414,012        ‐                    4,414,012        4,006,215        ‐                    4,006,215       

Change in Net Assets (233,119)          (241,499)          (474,618)          301,230           (89,259)            211,971          

Beginning Net Assets 15,452,972      1,358,216        16,811,188      15,151,742      1,447,475        16,599,217     

Ending Net Assets 15,219,853$   1,116,717$      16,336,570$   15,452,972$   1,358,216$      16,811,188$  

2024 2023
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Turtle Survival 

Center

Field 

Conservation

Annual 

Symposium Total

Management 

and General Fundraising Total Total Expenses

Animal management 84,359$                131,947$             ‐$                      216,306$             ‐$                      ‐$                      ‐$                      216,306$            

Bank charges 1,860                    888                       85                          2,833                    465                       930                       1,395                    4,228                   

Conference 2,449                    2,938                    14,202                  19,589                  1,959                    2,938                    4,897                    24,486                 

Consultants 22,658                  115,177                1,888                    139,723                28,322                  20,770                  49,092                  188,815               

Contract services 48,330                  12,658                  27,617                  88,605                  6,904                    19,562                  26,466                  115,071               

Cost of goods sold ‐                        ‐                        10,706                  10,706                  595                       48,176                  48,771                  59,477                 

Depreciation 36,349                  7,270                    ‐                        43,619                  9,087                    7,876                    16,963                  60,582                 

Dues and membership 22,920                  4,742                    ‐                        27,662                  12,646                  38,727                  51,373                  79,035                 

Employee benefits 67,592                  35,266                  5,878                    108,736                13,225                  24,980                  38,205                  146,941               

Grants ‐                        719,302                ‐                        719,302                ‐                        ‐                        ‐                        719,302               

Insurance 23,764                  1,718                    ‐                        25,482                  1,145                    2,004                    3,149                    28,631                 

Interest  ‐                        ‐                        ‐                        ‐                        1,068                    ‐                        1,068                    1,068                   

Investment management fees 45,062                  5,633                    ‐                        50,695                  5,633                    ‐                        5,633                    56,328                 

Legal fees 1,787                    37,520                  1,787                    41,094                  11,911                  6,551                    18,462                  59,556                 

Marketing 6,462                    2,721                    2,381                    11,564                  1,701                    20,747                  22,448                  34,012                 

Miscellaneous 17,766                  11,104                  18,876                  47,746                  32,195                  31,090                  63,285                  111,031               

Nonfinancial assets 31,204                  74,889                  ‐                        106,093                12,482                  6,241                    18,723                  124,816               

Payroll taxes 64,004                  33,394                  5,566                    102,964                12,523                  23,654                  36,177                  139,141               

Postage 2,735                    3,248                    1,709                    7,692                    3,590                    5,812                    9,402                    17,094                 

Professional services 54,082                  25,812                  2,458                    82,352                  13,520                  27,041                  40,561                  122,913               

Rent 38,245                  16,998                  ‐                        55,243                  10,199                  19,547                  29,746                  84,989                 

Repairs and maintenance 102,920                25,730                  2,859                    131,509                2,859                    8,577                    11,436                  142,945               

Salaries and wages* 631,147                538,784                46,182                  1,216,113            107,757                215,514                323,271                1,539,384           

Supplies 3,275                    56                          444                       3,775                    1,110                    666                       1,776                    5,551                   

Travel 34,988                  145,335                40,371                  220,694                32,297                  16,148                  48,445                  269,139               

Utilities 59,380                  632                       ‐                        60,012                  3,159                    ‐                        3,159                    63,171                 

Total Expenses 1,403,338$          1,953,762$          183,009$             3,540,109$          326,352$             547,551$             873,903$             4,414,012$         

*Starting with the year ended December 31, 2024, salaries are allocated based on Full‐Time Equivalent (FTE) staffing. For the year ended 

December 31, 2023, salaries were allocated based on actual staffing levels. This change was made to better reflect how resources are used 

across functions.

Program Services Supporting Services
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Turtle Survival 

Center

Field 

Conservation

Annual 

Symposium Total

Management 

and General Fundraising Total Total Expenses

Animal management 44,861$             22,430$             ‐$                    67,291$             680$                   ‐$                    680$                   67,971$            

Bank charges ‐                      101                     ‐                      101                     3,266                  ‐                      3,266                  3,367                 

Conference 6,741                  1,838                  11,031                19,610                409 408 817                     20,427               

Consultants 78,328                84,059                ‐                      162,387             21,015                7,642                  28,657                191,044            

Contract services 30,466                163,755             76,165                270,386             22,850                87,590                110,440             380,826            

Cost of goods sold ‐                      ‐                      6,206                  6,206                  18,617                37,233                55,850                62,056               

Depreciation 7,869                  28,851                8,524                  45,244                11,803                8,525                  20,328                65,572               

Dues and membership 3,712                  371                     ‐                      4,083                  22,273                10,765                33,038                37,121               

Employee benefits 60,784                21,204                707                     82,695                31,099                27,565                58,664                141,359            

Grants ‐                      1,460,781          ‐                      1,460,781          ‐                      ‐                      ‐                      1,460,781         

Insurance 6,404                  ‐                      ‐                      6,404                  22,704                ‐                      22,704                29,108               

Interest 238                     182                     266                     686                     112                     603                     715                     1,401                 

Investment management fees 40,798                5,100                  ‐                      45,898                5,100                  ‐                      5,100                  50,998               

Legal fees ‐                      83,826                ‐                      83,826                28,692                ‐                      28,692                112,518            

Marketing 7,456                  7,767                  5,903                  21,126                ‐                      9,942                  9,942                  31,068               

Miscellaneous 12,012                9,185                  28,262                49,459                5,651                  15,544                21,195                70,654               

Nonfinancial assets 46,033                16,112                3,069                  65,214                2,301                  9,207                  11,508                76,722               

Payroll taxes 74,415                53,154                4,252                  131,821             40,397                40,396                80,793                212,614            

Postage 1,784                  ‐                      553                     2,337                  1,906                  1,907                  3,813                  6,150                 

Professional services ‐                      1,143                  ‐                      1,143                  53,740                2,287                  56,027                57,170               

Rent ‐                      ‐                      ‐                      ‐                      23,312                23,313                46,625                46,625               

Repairs and maintenance 101,737             1,060                  ‐                      102,797             2,119                  1,060                  3,179                  105,976            

Salaries and wages* 214,419             153,157             12,253                379,829             116,399             116,399             232,798             612,627            

Supplies 317                     70                       247                     634                     2,785                  106                     2,891                  3,525                 

Travel 21,901                34,280                16,188                72,369                15,235                7,617                  22,852                95,221               

Utilities 58,882                ‐                      ‐                      58,882                1,266                  3,166                  4,432                  63,314               

Total Expenses 819,157$           2,148,426$        173,626$           3,141,209$        453,731$           411,275$           865,006$           4,006,215$       

*Starting with the year ended December 31, 2024, salaries are allocated based on Full‐Time Equivalent (FTE) staffing. For the year 

ended December 31, 2023, salaries were allocated based on actual staffing levels. This change was made to better reflect how 

resources are used across functions.

Program Services Supporting Services
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2024 2023

Cash Flows From Operating Activities

Change in net assets (474,618)$                 211,971$                 

Adjustments to reconcile change in net assets to net cash

used in operating activities:

Depreciation 60,582                      65,572

Investment income, net (753,770)                   (1,677,999)

Change in:

Grants receivable 39,680                      626,184                   

Related party pledges receivable 342,928                    (186,043)                  

Inventory ‐                             18,598                     

Deposits ‐                             2,000                        

Accounts payable  (252,581)                   284,945                   

Accrued expenses 64,432                      17,844                     

Deferred revenue ‐                             (34,736)                    

Cash surrender value of life insurance policy (6,939)                       (6,756)                      

Net cash used in operating activities (980,286)                   (678,420)                  

Cash Flows From Investing Activities

Proceeds from sale of investments 1,844,033                 2,167,651                

Purchases of property and equipment (107,760)                   ‐                            

Net cash provided by investing activities 1,736,273                 2,167,651                

Cash Flows From Financing Activities

Payments on long‐term debt  (5,617)                       (4,362)                      

Net cash used in financing activities  (5,617)                       (4,362)                      

Net Increase in Cash and Cash Equivalents 750,370                    1,484,869                

Cash and Cash Equivalents, Beginning of Year 2,313,795                 828,926

Cash and Cash Equivalents, End of Year 3,064,165$               2,313,795$              

Supplemental Disclosure

Cash paid for interest 1,068$                      1,401$                     
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Note A – Summary of Significant Accounting Policies and Practices 
 
The Turtle Survival Alliance Foundation dba Turtle Survival Alliance (the Foundation) is a non‐profit organization 
located in South Carolina. The Foundation’s mission is transforming passion for turtles into effective conservation 
action through a global network of living collections and recovery programs. The Foundation is supported primarily 
through contributions, conference fees, and membership dues. 
 
The Foundation provides conservation efforts in various countries throughout the world and collaborates with 
other organizations to provide these services in Bangladesh, Belize, Brazil, Cambodia, China, Colombia, Egypt, India, 
Indonesia, Kenya, Madagascar, Malaysia, Mexico, and Vietnam. 
 
Basis of Accounting 
The Foundation’s financial statements have been prepared on the accrual basis of accounting in accordance with 
generally accepted accounting principles of the United States of America, and accordingly reflect all significant 
receivables, payables, and other liabilities. Under this basis, revenue is recognized when earned and expenditures 
are recognized when incurred. 
 
Basis of Presentation 
The Foundation’s financial statement presentation follows the recommendations of the Financial Accounting 
Standards Board (FASB) of the United States of America in its Accounting Standards Codification (ASC) 958 – 205, 
Not‐For‐Profit Entities – Presentation of Financial Statements. These standards require classification of net assets 
and changes in net assets as net assets without donor restrictions and net assets with donor restrictions as follows: 
 

Net assets without donor restrictions – Net assets that are not subject to or are no  longer subject to 
donor‐imposed stipulations. 

 
Net assets with donor  restrictions – Net assets whose use  is  limited by donor‐imposed  time and/or 
purpose restrictions. 

 
Revenue and support are reported as increases in net assets without donor restrictions unless use of the related 
assets is limited by donor‐imposed restrictions. Expenses are reported as decreases in net assets without donor 
restrictions. Gains and losses on investments and other assets or liabilities are reported as increases or decreases in 
net  assets without  donor  restrictions  unless  their  use  is  restricted  by  explicit  donor  stipulation  or  by  law. 
Expirations of donor restrictions on the net assets (i.e., the donor‐stipulated purpose has been fulfilled and/or the 
stipulated time period has elapsed) are reported as reclassifications between the applicable classes of net assets. 
The Foundation has adopted a policy to classify donor restricted contributions as without donor restrictions to the 
extent that donor restrictions were met in the year the contribution was received.    
 
Functional Allocation of Expenses  
Expenses are primarily charged to program services, management and general, and fundraising expenses based on 
direct expenses incurred. Expenses not directly chargeable are allocated to the categories of program services, 
management and general, and fundraising based upon management’s estimates. Program services are further 
allocated into Turtle Survival Center, field conservation, and Annual Symposium.    
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Turtle Survival Center – Includes costs related to the care, feeding, housing, and medical treatment of 
turtles in the Organization’s captive assurance colonies and rescue centers. This program supports efforts 
to stabilize critically endangered  turtle populations  through managed breeding and species  recovery 
initiatives. 
 
Field conservation – Represents expenses associated with on‐the‐ground conservation efforts worldwide. 
This includes habitat restoration, anti‐poaching patrols, tracking and research of wild turtle populations, 
and community engagement programs to protect native turtle species and their ecosystems. 
 
Annual Symposium – Reflects expenses related to the planning, hosting, and participation in the annual 
Turtle Survival Alliance Symposium and other scientific or educational conferences. These events promote 
global collaboration, facilitate knowledge sharing among conservation professionals, and advance turtle 
and tortoise research and conservation strategies. 

 
Management periodically reviews and adjusts its methodology for these allocations based on operational changes 
and evolving program needs. 
 
Use of Estimates and Assumptions 
The preparation of financial statements  in conformity with generally accepted accounting principles requires 
management to make estimates and assumptions that affect certain reported amounts and disclosures. Actual 
results could differ from those estimates. 
 
Cash and Cash Equivalents 
All unrestricted, highly  liquid  investments purchased with  an original maturity of  three months or  less  are 
considered to be cash equivalents for financial statement purposes. 
 
Grants Receivable 
Grants receivable represent amounts awarded by various government agencies and not‐for‐profit organizations. 
Grants receivable are due within one year and are recorded at their net realizable value. Management estimates an 
allowance for credit loss based on current economic conditions, historical trends, and current and past experience 
with individual grantors. 
 
Pledges Receivable 
Unconditional pledges are recognized as receivables and revenue or gains in the period the pledge is received and 
as assets, decreases of liabilities, or expenses depending on the form of the benefits received. Conditional pledges 
are recognized only when the conditions on which they depend are substantially met, and the promises become 
unconditional. Unconditional pledges due in subsequent years are reported at present value of their net realizable 
value, using risk free interest rates applicable to the years I which the promises are to be received.  
 
The Foundation uses the allowance method to determine credit loss when deemed necessary. The allowance is 
based on prior years’ experience and management’s analysis of specific accounts. Credit losses are charged to 
expense in the year they are considered uncollectible. Recoveries are credited to revenue in the year collected.  
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Endowment Funds 
The Board of Directors of the Foundation has interpreted the State Prudent Management of Institutional Funds Act 
(SPMIFA) as requiring the preservation of the fair value of the original gift as of the gift date of the donor‐restricted 
endowment  funds  absent  explicit donor  stipulations  to  the  contrary. As  a  result of  this  interpretation,  the 
Foundation classifies as permanently restricted net assets (a) original gifts donated to the permanent endowment, 
(b) subsequent gifts to the permanent endowment, and (c) accumulations to the permanent endowment made in 
accordance with the direction of the applicable donor gift instrument at the time the accumulation is added to the 
fund. The remaining portion of donor‐restricted endowment fund that is not classified as permanently restricted 
net assets is classified as temporarily restricted net assets until those amounts are appropriated for expenditure by 
the Foundation in a manner consistent with the standard of prudence prescribed by SPMIFA.  
 
In  accordance with  SPMIFA,  the  Foundation  considers  the  following  factors  in making  a  determination  to 
appropriate or accumulate donor‐restricted endowment funds:   
 

1. The duration and preservation of the fund 
2. The purposes of the Foundation and the donor‐restricted endowment fund 
3. General economic conditions 
4. The possible effect of inflation and deflation 
5. The expected total return from income and the appreciation of investments 
6. Other resources of the Foundation 
7. The investment policies of the Foundation 

 
Investments 
The  Foundation  carries  investments  in marketable  securities with  readily  determinable  fair  values  and  all 
investments in debt securities at their fair market value based on quoted market prices. Unrealized gains and 
losses are included in the Statement of Activities. Investment income, interest and dividends, and gains/losses are 
reported as without donor restrictions or with donor restrictions, depending on the nature of investment.  
 
Fair Value Measurements 
FASB  ASC  Topic  820,  Fair  Value Measurements  and Disclosures  (ASC  820)  defines  fair  value,  establishes  a 
framework for measuring fair value in generally accepted accounting principles and expands disclosures about fair 
value measurements. ASC 820 was effective for the Foundation’s financial assets and liabilities for the years ended 
December 31, 2024 and 2023. 
 
Property and Equipment 
Property and equipment are carried at cost or, if donated, at the approximate fair value at the date of donation. 
Generally, items costing $5,000 or more are capitalized; lesser amounts for property and equipment are expensed. 
Depreciation is computed using the straight‐line methods based on the items' estimated useful lives ranging from 5 
to 39 years. Management periodically determines if any property and equipment is impaired and removes fully‐
depreciated assets from the accounts.  
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Collections 
The Foundation’s collections of turtles are not capitalized and recognized as assets on the Statement of Financial 
Position. Any expenditures or receipts related to purchases, program service expense, or animal sales revenue are 
reported separately in the Statement of Activities in the period in which they occur. The Foundation holds its 
collections for public exhibition, education, research, and conservation activities, rather than for financial gain. It is 
impracticable to attempt to assign values to the collection, because the animals have certain attributes, such as 
species, sex, age, breeding potential, and relationship to others in the ecosystem that make it difficult to determine 
an objective basis for valuation.  
 
Revenue Recognition 
The Foundation records revenue upon receipt of donations or, in the event of an unconditional promise to give, 
when the commitment has been made to the Foundation. Unconditional promises to give that are expected to be 
collected within one year are recorded at net realizable value. Unconditional promises to give that are expected to 
be collected in future years are recorded at the present value of their estimated future cash flows. Conditional 
promises to give are not included as support until the conditions are substantially met. Membership dues range 
from $25 to $200 and are recorded at the time the member joins. Conference registration fees are recognized 
when received.   
 
Contributed Nonfinancial Assets 
The Foundation records various types of in‐kind contributions for goods and professional services provided to the 
Foundation that would create or enhance nonfinancial assets or required specialized skills and would typically need 
to be purchased if not provided by donation. These items are recorded at the estimated fair market value. The 
amounts reflected in the accompanying financial statements as in‐kind contributions are offset by like amounts 
included in expenses. 
 
Gifts of goods and equipment are reported as support without donor restrictions unless explicit donor stipulations 
specify how the donated asset must be used. Gifts of long‐lived assets with explicit donor restrictions that specify 
how the assets are to be used and gifts of cash or other assets that must be used to acquire long‐lives assets are 
reported as restricted donor support. Absent explicit donor stipulations about how long those assets must be 
maintained, expirations of donor restrictions are reported when the donated or acquired long‐lived assets are 
placed in service. 
 
Donated services are recognized as contributions  in accordance with ASC 958 – 605, Not‐For‐Profit Entities – 
Revenue Recognition  (ASC 958‐605),  if  the  services  (a)  create or enhance nonfinancial  assets or  (b)  require 
specialized skills, are performed by people with those skills, and would otherwise be purchased by the Foundation. 
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The following are the in‐kind contributions for the years ended December 31: 
 

Nonfinancial Asset 2024 2023

Usage in 

Programs/Activities Donor Restriction Fair Value Techniques

Legal services 113,750$    59,400$       General program None

Contributed services valued at 

estimated fair value based on 

current notes for identical 

services

Vehicle 31,016         ‐               General program None

Contributed asset valued at 

estimated fair value based on 

appraised value of similar items

Equipment and supplies 9,699           8,251           Field conservation None

Estimated wholesale prices of 

identical or similar products if 

purchased in the region

Food 1,320           9,071           Animal management None

Estimated wholesale prices of 

identical or similar products if 

purchased in the region

155,785$    76,722$      

 
Income Tax Status 
The Foundation is exempt from federal and state income taxes under Section 501(c)(3) of the Internal Revenue 
Code and exempt from state income taxes under the laws of South Carolina. Therefore, no provision for income 
taxes has been provided for. The Foundation qualifies for the charitable contribution deduction under Section 
170(b)(1) and has been classified as an organization that is not a private foundation under Section 509(a)(2). 
 
The  FASB provides guidance on  the  Foundation’s evaluation of accounting  for uncertainty  in  income  taxes. 
Management evaluated the Foundation’s tax position and concluded that the Foundation had taken no uncertain 
tax positions that require adjustment to the financial statements to comply with the provision of this guidance. 
 
Note B – Concentrations of Risk 
 
The Foundation maintains its cash and cash equivalents in bank deposit accounts which, at times, may exceed 
federally insured limits. The Foundation has not experienced any losses in such accounts and management believes 
the Foundation is not exposed to any significant credit risk on cash and cash equivalents. 
 
Note C – Fair Value of Financial Assets and Liabilities 
 
The Foundation has adopted the provisions of FASB ASC 820, Fair Value Measurements and Disclosures, for its 
financial assets and liabilities and is required to provide additional disclosures. FASB ASC 820 clarifies that fair value 
is an exit price, representing the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an 
orderly transaction between market participants at the measurement date. The Foundation utilizes market data or 
assumptions that market participants would use in pricing the asset or liability. FASB ASC 820 establishes a three‐
tier fair value hierarchy, which prioritizes the inputs used in measuring fair value. These tiers include: Level 1, 
defined as observable inputs such as quoted prices in active markets; Level 2, defined as inputs other than quoted 
prices in active markets that are either directly or indirectly observable; and Level 3, defined as unobservable 
inputs about which little or no market data exists, therefore requiring an entity to develop its own assumptions. 
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Following is a description of the valuation methodologies used for assets measured at fair value. There have been 
no changes in the methodologies used at December 31, 2024 and 2023. 
 
Equity securities: Valued at the closing price reported on the active market on which the individual securities are 
traded. 
 
Mutual funds: Valued at fair market value of securities held at year‐end as provided by broker December 31, 2024 
and 2023. 
   
The  Foundation does not have any  financial assets or  liabilities measured at  fair value on a  recurring basis 
categorized as Level 3, and there were no transfers in or out of Level 3 during the years ended December 31, 2024 
and 2023.    
 
The following tables sets forth by level within FASB ASC 820’s fair value hierarchy, the Foundation’s financial assets 
and liabilities accounted for at fair value on a recurring basis as of December 31, 2024 and 2023.  As required by 
FASB ASC 820, assets and  liabilities are classified  in  their entirety based on  the  lowest  level of  input  that  is 
significant to the fair value measurement. The Foundation’s assessment of the significance of a particular input to 
the fair value measurement requires judgment, and may affect the valuation of fair value assets and liabilities and 
their placement within the fair value hierarchy levels. 
 

December 31, 2024

Level 1 Level 2 Level 3

Equity securities 7,734,244$                 ‐$                             ‐$                            

Mutual funds:

     Traditional 246,167                      ‐                               ‐                              

     Fixed income 4,002,500                   ‐                               ‐                              

11,982,911$               ‐$                             ‐$                            

Fair Value Measurements at 

Level 1 Level 2 Level 3

Equity securities 8,007,107$                 ‐$                             ‐$                            

Mutual funds:

     Traditional 69,327                         ‐                               ‐                              

     Fixed income 4,996,740                   ‐                               ‐                              

13,073,174$               ‐$                             ‐$                            

December 31, 2023

Fair Value Measurements at

 
The determination of the fair value above incorporates various factors required under FASB ASC 820. These factors 
include not only the credit standing of the counterparties involved and the impact of credit enhancements, but also 
the impact of the Foundation’s nonperformance risk on its liabilities. 
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Note D – Investment Income 
 
Investment income for the years ending December 31 consists of the following: 
 

2024 2023

Investment Income:

Interest income 109,140$         396$                

Dividend income 178,150           246,965          

Realized gains on investments 454,106           1,592,966       

Unrealized gains (losses) on investments 12,374             (111,330)         

Total Investment Income 753,770           1,728,997       

Less: Investment management fees (56,328)            (50,998)           

Total Investment Income, Net 697,442$         1,677,999$     

 
Note E – Property and Equipment, Net 
 
Property and equipment as of December 31 are summarized below: 
 

2024 2023

Depreciable Assets:

Buildings 1,128,147$      1,128,147$     

Land and improvements 222,919 158,769

Machinery and equipment 180,467 136,857

Animal enclosures 75,166 75,166

Furniture and fixtures 2,630 2,630

Total 1,609,329 1,501,569

Less: Accumulated depreciation (592,087)          (531,505)         

Total Property and Equipment, Net 1,017,242$      970,064$        

 
Depreciation expense for the years ended December 31, 2024 and 2023, was $60,582 and $65,572, respectively.  
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Note F – Long‐Term Debt 
 
Long‐term debt as of December 31 consists of the following: 
 

2024 2023

In April 2017, the Foundation entered into a secured note payable with

Heritage Trust Federal Credit Union (now REV Federal Credit Union) for

the purchase of a building. The original note was for $50,000 with monthly

payments of $557, including interest at a fixed rate of 6.10%. The note

matures in April 2027.  14,470$             20,087$            

Total Long‐Term Debt 14,470                20,087

Less: Current portion of long‐term debt (5,965) (5,610)

Long‐Term Debt, Net of Current Portion 8,505$                14,477$            

 
The principal payments for the next five years are as follows: 
 

December 31,

2025 5,965$            

2026 6,340               

2027 2,165               

14,470$          

 
Total interest expense was $1,068 and $1,401 for the years ended December 31, 2024 and 2023, respectively. 
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Note G – Net Assets without Donor Restrictions 
 
During 2013, the Board of Directors established the Turtle Research Fund to be used for operating expenses for 
field programs. During 2016, the Board of Directors established the TSA Stewardship Fund in order to further its 
charitable purpose and mission. Net assets designated by  the Board as of December 31, 2024 and 2023 are 
summarized below:  
 

Turtle Research 

Fund

TSA 

Stewardship 

Fund Total

Beginning Balance, 1/1/2023 37,444$             13,564,038$      13,601,482$     

Investment income  11,091                1,697,946          1,709,037         

Support fees ‐                      (49,573)              (49,573)             

Board approved withdrawals ‐                      (2,105,501)         (2,105,501)        

Ending Balance, 12/31/2023 48,535                13,106,910        13,155,445       

Investment income 7,101                  720,353             727,454            

Support fees (95)                      (56,324)              (56,419)             

Board approved withdrawals ‐                      (350,000)            (350,000)           

Ending Balance, 12/31/2024 55,541$             13,420,939$      13,476,480$     

 
Note H – Net Assets with Donor Restrictions 
 
The Foundation’s net assets with donor restrictions are restricted for the following purposes as of December 
31: 
 

2024 2023

Subject to Time Restrictions 468,493$         851,101$        

Subject to Purpose Restrictions

Programs

Bangladesh 2,425                ‐                   

Belize 30,333             75,947            

Cambodia 10,474             7,608               

China 13,531             1,031               

Columbia 30,000             ‐                   

Entabeni ‐ SA 2,639                ‐                   

Guatemala 3,942                ‐                   

Hudson‐Manouria 3,000                3,000               

India 5,940                ‐                   

Indonesia 20,836             20,836            

Kenya 1,315                458                  

Madagascar 25,000             ‐                     
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2024 2023
 

Mexico 150,253$         71,265$          

NAFTRG 33,473             47,044            

NA SAFE 59,246             60,967            

Special Projects 6,658                21,058            

Togo 6,000                ‐                   

Uganda 38,269             ‐                   

Vietnam 14,493             18,971            

Total Programs 457,827           328,185          

Unappropriated endowment earnings 52,838             41,371            

Endowment restricted by donor in perpetuity 137,559           137,559          

Total Subject to Purpose Restrictions 648,224           507,115          

Total Restricted 1,116,717$      1,358,216$     

 
Note I – Donor‐restricted Endowment 
 
During  2011,  the  Foundation  received  a  bequest  of  the  Bern  Tryon  Library.  The  bequest  contains  various 
herpetological books and papers which the Foundation is selling. All proceeds are permanently restricted by the 
donor and the earnings are available to be used for the preservation of the bog turtle. The donated books and 
papers have questionable or uncertain value and no alternative use adds value to the Foundation. Therefore, the 
donated books are being recognized in the financial statements as they are sold. 
 
Endowment net assets consisted of the following as of December 31:  
 

Unrestricted

Time or 

Purpose 

Restricted

Restricted in 

Perpetuity Total

Donor‐restricted endowment funds

   with purpose restrictions ‐$                 52,838$           137,559$         190,397$        

          Total funds ‐$                 52,838$           137,559$         190,397$        

Changes in endowment net assets:

Endowment net assets, beginning of year ‐$                 41,371$           137,559$         178,930$        

Investment loss ‐                    11,467             ‐                    11,467            

Endowment net assets, end of year ‐$                 52,838$           137,559$         190,397$        

2024
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Unrestricted

Time or 

Purpose 

Restricted

Restricted in 

Perpetuity Total

Donor‐restricted endowment funds

   with purpose restrictions ‐$                 41,371$           137,559$         178,930$        

          Total funds ‐$                 41,371$           137,559$         178,930$        

Changes in endowment net assets:

Endowment net assets, beginning of year ‐$                 30,102$           137,559$         167,661$        

Investment loss ‐                    11,269             ‐                    11,269            

Endowment net assets, end of year ‐$                 41,371$           137,559$         178,930$        

2023

From time to time, the fair value of assets associated with individual donor‐restricted endowment funds may 
fall below the level that the donor or SPMIFA requires the Foundation to retain as funds of perpetual duration. 
In accordance with generally accepted accounting principles, deficiencies of this nature are required to be 
reported in unrestricted net assets. There were no such deficiencies at December 31, 2024 and 2023. 
 
Note J – Related Party Transactions 
 
Pledges  receivable  from  related  parties  totaled  $168,173  and  $511,101  at  December  31,  2024  and  2023, 
respectively. 
 
Management evaluates the collectability of receivables and records an allowance for estimated uncollectible 
amounts. Management has determined that no allowance is necessary at December 31, 2024 and 2023. 
 
The Foundation’s board members contributed a total of $342,986 and $170,250 for the years ended December 31, 
2024 and 2023, respectively. 
 
Directors,  both  directly  and  through  their  family  foundations  and  other  affiliated  entities,  contributed 
approximately $660,491 and $1,037,587 during  the years ended December 31, 2024 and 2023, respectively, 
including in‐kind legal services and other non‐cash support.  
 
Note K – Retirement Plan 
 
The Foundation provides an IRA plan to provide retirement benefits for its employees. Employees may contribute 
up  to 100% of eligible compensation or  the maximum allowed by  law. The Foundation matches employees’ 
contributions  dollar  for  dollar  up  to  3%  of  the  employees’  compensation.  The  Foundation made matching 
contributions of $8,986 and $16,336 during the years ended December 31, 2024 and 2023, respectively. 
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Note L – Liquidity and Availability of Financial Assets 
 
The Foundation’s working capital and cash flows have seasonal variations during the year attributable to the timing 
of support and contributions. To manage liquidity, the Foundation evaulates cash on a quarterly basis as part of the 
detail review of the  internal  financial statements, and estimates cash needs based on budgeted and current 
expenses. 
 
The following reflects the Foundation’s financial assets as of the Statement of Financial Position date, reduced by 
amounts not available for general use within one year of the Statement of Financial Position date because of 
contractual or donor‐imposed restrictions or internal designations.  
 

2024 2023

Cash and cash equivalents 3,064,165$        2,313,795$       

Grants receivable 300,320             340,000            

Related party pledges receivable 168,173             511,101            

Investments 11,982,911        13,073,174       

Total Current Financial Assets 15,515,569        16,238,070       

Less amounts not available to be used within one year:

Net assets with donor restrictions (1,116,717)         (1,358,216)        

Board designated: Turtle Research Fund (55,541)              (48,535)             

Board designated: TSA Stewardship Fund (13,420,939)       (13,106,910)      

Add back: Net assets with purpose or time restrictions

to be met in less than a year 979,158             1,220,657         

Total Amounts Not Available to be Used Within One Year (13,614,039)       (13,293,004)      

Total Financial Assets Available to Meet Cash Needs for 

Expenditures Within One Year 1,901,530$        2,945,066$       

 
Note M – Subsequent Events 
 
Management has evaluated subsequent events through the date which the financial statements were available to 
be issued.  
 
In June 2025, the Foundation was awarded a grant of $6,000,000, to be paid  in three annual  installments of 
$2,000,000 beginning in June 2025. The grant is intended to support general operations over a three‐year period. 
 
 




